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l. Introducéao

A presente Politica de Gestdo de Riscos tem por objetivo descrever a estrutura
e metodologia utilizadas pela Tutors Consultoria na gestéao de riscos dos
fundos de investimento sob sua gestdo, em conformidade com os preceitos
estabelecidos pela Resolugcdo CVM n° 21/2021 e alinhando-se as melhores
praticas adotadas pelo mercado financeiro. O propésito do gerenciamento de
risco € estabelecer controle e compreenséo sobre os riscos inerentes a
atividade de gestdo, com o intuito de alinhar as estratégias aos objetivos dos
fundos de investimento e mitigar ou reduzir possiveis resultados adversos.
Além disso, serdo apresentados 0s principios gerais, critérios e procedimentos
empregados pela Gestora na condugdo do monitoramento, mensuragéo,
gestdo e controle dos riscos associados ao portfélio sob sua responsabilidade.

Il. Conceito de Risco

Risco € definido como a combinac¢éo entre a probabilidade de ocorréncia de um
evento e as consequéncias, em termos de perdas, que podem resultar desse
evento. Este conceito estd intrinsecamente ligado a incerteza em relagao ao
futuro, representando a impossibilidade de avaliar ou prever de forma objetiva e
segura a ocorréncia de eventos futuros.

[l Metodologia de Gerenciamento de Risco para Carteiras
Administradas

Os limites de exposi¢ao ao risco das carteiras administradas serdo previamente
determinados na declaracdo de politica de investimentos (IPS). Manteremos os
limites de alocacao e volatilidade por meio de uma metodologia prépria,
utilizando para esse fim a técnica de Value at Risk (VaR) e o teste de stress
testing. Estabelece-se que os rebalanceamentos para controle da alocacgéo de
risco serdo conduzidos por meio de nossa metodologia interna, considerando
um desvio percentual em relacdo a alocacao definida no IPS.
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V. Principais Riscos

a) Risco de Mercado

O risco de mercado esta relacionado a perdas em decorréncia das oscilacdes de
precos, seja qual for sua decorréncia, como por exemplo variacdes na taxa de
juros, cambio, inflacdo, etc. A seguir detalhamento de como agimos para
minimizar este risco.

Desvio Padrao

O desvio padrao € uma medida estatistica para mensuracéo da volatilidade. Ele
mede a variacdo dos retornos em relacdo a sua média para diversos niveis de
confianca.

Backtest

O backtest € uma ferramenta estatistica que tem objetivo de verificar a precisdo
de um modelo de risco. Todas carteiras sugeridas passam pelo backtest antes
de serem aprovadas.

Stress Test

Esta ferramenta € utilizada em completo ao Backtest, objetivo desta técnica &
medir os impactos de eventos incomuns, como por exemplo, 0 stress nas
cotacdes decorrentes de uma crise. Entdo, podemos dizer que o backtest reflete
0 risco cotidiano e stress test o risco de crise.

Utilizag&o de Derivativos

A fim de mitigar os riscos em decorréncia da desvalorizagdo dos ativos nas
carteiras que gerenciamos, costumamos tomar posi¢cdes defensivas no mercado
de derivativos.

As estratégias que utilizamos com maior frequéncia € a compra de Put, put
spread e venda coberta de opcbes. Eventualmente, utilizamos o mercado futuro
para realizar prote¢cdes. Tudo dependerd da relagdo custo x beneficio no
momento.

Rebalanceamento

Uma alternativa para gerenciamento de risco de mercados das carteiras é o
rebalanceamento. Rebalancear uma carteira significa trazer a alocagcao atual
para meta estipulada no inicio do processo. Ou seja, vende-se ativos que
subiram e compra-se aqueles que cairam.
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b) Risco de Liquidez
O risco de liquidez deriva da possibilidade de ndo negociabilidade de um ativo
e sua conversdo em moeda corrente. Este risco pode ocorrer por questdes
macroecondmicas, investimentos em classes iliquidas e méa coleta de
informacdes do investidor.

Para contornar eventos macroecondmicos, atuamos em mercados com maior
namero de participantes.

7

Em relacdo aos investimentos em classes iliquidas, o controle é realizado
através da boa coleta de informacdes e diagnostico dos clientes.

c) Risco de Crédito ou de Contraparte

O risco de credito ou de contraparte € a possibilidade de perdas associada ao
nao cumprimento de pagamento pelo tomador.

Na nossa visdo, este € um dos principais riscos, pois sua ocorréncia pode
acarretar em perdas irreversiveis.

Para manter este risco sob controle, realizamos pesquisa aprofundada dos
ativos que possuimos em carteira e posteriormente seu monitoramento. Para
conducgéo investigativa organizada, utilizamos formulario interno ‘Due Diligence
para Selecao de Ativos’
d) Risco Operacional

O risco operacional é a possibilidade de perdas ou prejuizos resultantes da falha,
deficiéncias ou inadequacao dos processos internos, das pessoas, sistemas ou
ainda acontecimentos externos. Exemplos de erros operacionais:

l. fraudes internas;

I. fraudes externas;

lll.  demandas trabalhistas e seguranca deficiente no local de trabalho;

IV. préticas inadequadas relativas a clientes, a produtos e a servigos;

V. danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituicao;

VI. aqueles que acarretem a interrup¢ao das atividades da instituicao;

VII. falhas em sistemas de tecnologia da informacéo;

VIIl. falhas na execucédo, cumprimento de prazos e gerenciamento das
atividades da instituic&o.
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O Principio da Competéncia é um dos grandes responséveis pela boa conducgéo
do trabalho e consequentemente a reducao do Risco Operacional.

Em complemento, a realizac&o de treinamentos constantes (conforme Termo de
Programa de Treinamento) consolida uma rotina de trabalho adequada,
minimizando a ocorréncia dele.

Todo e qualquer erro operacional sera tratado com transparéncia e agilidade,
afim de, ressarcir integralmente as partes prejudicadas para que seja mantida
nossa relacao fiduciaria de longo prazo.

V. Sistema de Gestao de Risco

A seguir estrutura de risco da Tutors Consultoria de Valores Mobiliarios LTDA:

Risco de Risco de Risco de Risco de
Mercado Credito Operacional Liquidez

Comité de Risco: Fernando Henrigque Brunetta Godinho

O Comité de Risco tem o compromisso de fornecer diariamente relatorios
detalhados das carteiras administradas, abrangendo diversas classes de ativos
conforme as métricas especificadas no Risco de Mercado. Esta pratica visa
oferecer uma visdo abrangente e atualizada das operacdes em curso.

Ademais, na primeira segunda-feira de cada més, o Comité de Risco
encaminhara um compilado contendo todos os relatérios emitidos ao
Presidente. Esta medida tem como propdsito proporcionar ao Presidente uma
compreensao abrangente das atividades e tendéncias emergentes.

Os objetivos primordiais desses relatorios sdo facilitar a realizacdo de ajustes
nas carteiras dos clientes, em conformidade com os mandatos pactuados. Este
processo inclui o rebalanceamento das carteiras sempre que necessario,
visando assegurar a conformidade com os objetivos e parametros
estabelecidos.

Estamos empenhados em manter um alto padréo de transparéncia e eficiéncia
na gestao de riscos e operacdes financeiras, sempre alinhados com as
diretrizes estratégicas da organizagéo.
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VI.  Vigéncia e Atualizagéo

A presente disposi¢cdo detém um prazo de validade de dois anos e esta sujeita a
revisdes pelo Comité de Risco, conforme a necessidade, com o propoésito de
assegurar a adesdo as melhores praticas de Controle de Risco.
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